
 

 

*** 

Індекс українських акцій на Варшавській фондовій біржі (WSE) WIG-Ukraine після зниження на 3,36% у 

вівторок на першій реакції на розмову президента США Дональда Трампа з Володимиром Путіним у середу 

впав ще на 6,88% – до 531,24 пунктів на все більшому песимізмі щодо швидкого досягненню миру та 

американської підтримки України у війні, повідомляють засоби масової інформації, Два Рисунки нижче. 

 

Зокрема курс акцій найбільшого у країні виробника цукру "Астарти" знизився на 7,76%, другий Рисунок. 

Проте акції найбільшого українського виробника олії – агрохолдингу "Кернел", які не входять до складу 

індексу через малий free-float, зросли в ціні на 1,54%. 

 

Та переговори були не єдиним важливим чинником зниження. На що при аналізі варто звернути на наступне 

важливе: 

 Ціни українських єврооблігацій, які є більш індикативними, оскільки їх торгівці і великі власники є 

набагато більш виваженими, ніж торгівці українськими акціями на WSE, а самі папери є менш 

спекулятивними, також знижуються, Рисунки нижче – 3-4. 

 Однак, окрім звичайно дуже важливого фактору україно-російських переговорів, другий раунд яких на 

низькому рівні може відбутися у Ватикані чи то на наступному тижні, чи то в середині червня, є ще 

один важливий чинник зниження цін цих фінансових активів. А саме велике зниження американських 

фондових індексів та цін державних облігацій США, а за ними і фондових індексів в інших регіонах та 

цін ризикових активів в цілому, до яких слід також віднести українські цінні папери. 

 Ціни акції «Астарти» та і індекс WIG-Ukraine дуже сильно зросли за останній період. Тому їх зниження 

є природнім. А ціни акцій великих українських агрохолдингів МХП та «Кернел» на початку цього 

тижня продовжили зростання. 

 

 
 



 

 

 
 

 
 



 

 

 
 

 
 

*** 

Агрохолдинг МХП, у першому кварталі 2025 року збільшив чистий прибуток двічі порівняно із першим 

кварталом 2024 року – до $32 млн, що в основному відображає негрошовий прибуток від курсових різниць $13 

млн порівняно зі збитком $40 млн у 1 кв. 2024 року.  

 

Cкоригований показник EBITDA (за вирахуванням МСФЗ 16) скоротився на 7% – до $111 млн., операційний 

прибуток знизився на 29% – до $60 млн.  

 

Виручка холдингу зросла на 8% – до $779 млн. 



 

 

 
INTERIM CONDENSED CONSOLIDATED STATEMENT OF PROFIT OR LOSS AND OTHER COMPREHENSIVE INCOME 

for the three-month period ended 31 March 2025 

(in millions of US dollars, unless otherwise indicated) 

  

  

Notes Three-
month 
period 

ended 31 
March 2025   

Three-month 
period ended 

31 March 
2024 

 
        

Revenue 4  779 

 
 719 

Gross profit 5  163    170 

 
  

   Selling, general and administrative expenses   (87) 

 
(77) 

Other operating income    2 

 
 3 

Other operating expenses   (18) 

 
(12) 

Operating profit    60    84 

 
  

   Finance income    5 

 
 11 

Finance costs 9, 10 (39) 

 
(41) 

Foreign exchange gain/(loss), net 5, 15  13 

 
(40) 

Profit before tax 5  39    14 

Income tax (expense)/benefit   (7) 
 

 2 

Profit for the period    32    16 

Other comprehensive income   

    
  

   Items that may be reclassified to profit or loss:   

   Cumulative translation difference    30 

 
(48) 

Other comprehensive profit/(loss) for the period    30   (48) 

Total comprehensive profit/(loss) for the period    62   (32) 

 
  

    
  

   Earnings per share   

   Basic and diluted earnings/ per share (USD per share)    0.30 

 
 0.16 

 



 

 

 
 

*** 

Національний банк підвищив офіційний курс гривні до долара США, який він встановлює на 22 травня, на 

4,91 коп. до 41,4360 UAH/USD. 

 

Про це йдеться у повідомленні НБУ. 

 

У попередній торговий день НБУ підвищив офіційний курс гривні до долара СШАна 9,09 копUAH/USD. 

 

Офіційні курси гривні до іноземних валют: 

 

 Офіційний курс 

1 долар США 41,4360 

1 євро 46,9138 

 



 

 

 
 

*** 

У середу на готівковому ринку курс долара не змінився у купівлі та додав 10 копійок у продажу. Євро у 

покупці додало 2 копійки, а у продажу 15 копійок. 

 

*** 

59% з усіх зареєстрованих держпідприємств не здали фінансові звіти у 2024 році — це 963 компанії. З тих, хто 

відзвітував, 41% виявилися збитковими (майже стільки ж, як 2023 року). Про це йдеться в даних Опендатабот. 

 

Топ-5 збиткових держпідприємств: 

 

 Східний гірничо-збагачувальний комбінат — 1,2 млрд грн збитків; 

 Аеропорт «Бориспіль» — 1,1 млрд грн; 

 Регіональні електричні мережі — 732 млн грн; 

 «Львіввугілля» — 301 млн грн; 

 «Енергоринок» — 261 млн грн. 

 



 

 

 
 

*** 

Підприємство "Азот" (Черкаси), яке входить до групи підприємств азотного бізнесу Group DF, поновило 

виробництво мінеральних добрив після вимушеної зупинки. 

 

Зупинка виробництва відбулася три тижні тому через падіння тиску газу - внаслідок атаки шахедів, що 

пошкодили зовнішню газову інфраструктуру міста Черкаси. 

 

Про це йдеться в повідомленні пресслужби Group DF. 

 

У повідомленні сказано, що ключові цехи підприємства виведено на планову потужність. 

 

*** 

МВФ закликав США скорочувати бюджетний дефіцит та держборг. 

 

Міжнародний валютний фонд вважає за необхідне для США скорочення бюджетного дефіциту і 

вирішення проблеми «держборгу, що постійно зростає», заявила заступник глави МВФ Гіта Гопінат. 

 

«Вашингтону слід проводити бюджетну політику, спрямовану на поступове зниження держборгу щодо 

ВВП», — сказала Гопінат газеті Financial Times. 

 

*** 

Новий законопроект про витрати призводить до різкого зростання дохідності державних облігацій США 

та створює серйозні проблеми для фінансовому ринку, заголовок матеріалу на CNBC. 

 

Ситуація з боргом та дефіцитом США є поганою та має реальні перспективи погіршення. Чи 

продовжиться спад на фінансових ринках, значною мірою залежить від політиків, пише ресурс. 

 

Це означає серйозне зростання дохідності казначейських облігацій та розпродаж акцій. 

 



 

 

 
 

Вчорашній Коментар: Це не відірвані від українських реалій новини. Оскільки українці зберігають велику 

суму заощаджень в доларах США і, тим паче великий їх відсоток «під матрацом», інфляція в США дуже 

конкретно знецінює їх заощадження. Борг США, великий дефіцит бюджету цієї країни збільшують 

інфляцію, при чому на тривалий період, а також зменшують надійність долара США та боргових 

інструментів в доларах США. 

 

*** 

Банк Morgan Stanley оновив рейтинг американських акцій до «Перевага» (Overweight), очікуючи зростання 

індексу S&P 500 до 6500 у другому кварталі 2026 року завдяки стабільним доходам, м’якій монетарній 

політиці та ослабленню долара. Про це пише investing.com. 

 

Банк очікує стабільне зростання прибутку на акцію (EPS) до 2027 року, підтримуване зниженням долара та 

процентних ставок. «Ми віддаємо перевагу американським акціям перед неамериканськими», — зазначили в 

Morgan Stanley у піврічному огляді глобальної стратегії. 

 

Morgan Stanley зберігає «Нейтральний» рейтинг для глобальних акцій, але віддає перевагу американським 

акціям і фіксованому доходу. Для Європи, Японії — рейтинг «Нейтральний», для ринків, що розвиваються, — 

«Менше ринку» (Underweight). У Європі та Азії (крім Індії) банк прогнозує тиск на маржу через сильніші 

валюти та вплив митних тарифів США. 
 
 
 

вул. Сагайдачного, 25-Б, 3 поверх, тел.: 044 246 73 50 

Звертаємо Вашу увагу на те, що ця інформація є власністю ТОВ «КІНТО, Лтд» та відображає бачення ситуації на 
фондових ринках фахівцями компанії. ТОВ «КІНТО, Лтд» не надає жодних гарантій стосовно реалізації прогнозів 
та рекомендацій, викладених у цьому документі, та не бере на себе відповідальності за будь-які можливі наслідки 

використання цієї інформації, включаючи фінансові втрати, але не обмежуючись ними. Наведену інформацію в 
жодному разі не можна розглядати як рекомендацію на купівлю чи продаж цінних паперів, вона призначена лише 
для Вашого використання. Цю інформацію ТОВ «КІНТО, Лтд» надає за власний кошт, тому ця інформація в 
повному обсязі та в усіх частинах є об’єктом власності, володіння, користування та розпорядження ТОВ «КІНТО, 
Лтд». 
 


